






























































































































































































































































































































































Number of respondent households  310 (64.72%)  169 (35.38%)  479 (100%)
Number of credit constrained households  142 (29.65 %)  52 (10.86 %)  194 (40.5%)
Reason for formal credit constraints:       
 Constrained non‐borrowers and reason  52 (10.86 %)   
     ‐ Administrative difficulties to process loan 40 (8.35%)   
     ‐ Fear of being rejected    12 (2.5%)   
 Rejected borrowers and reason   52 (10.86%)   
     ‐ Rejected due to lack of collateral  38 (7.93)   
























































ܥܥ ൌ 1			݂݅	ܥܥ ൌ ߙܼ௜ ൅ ߝ௜ ൐ 0            (1)     





household is credit constrained or  1CC   can be written as: 
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ଵܻ௜ ൌ ߜଵ ଵܺ௜ ൅ ߝଵ௜			iff  		ܥܥ ൌ 1		 	 	 	 	 	    (4)	
଴ܻ௜ ൌ ߜ଴ܺ଴௜ ൅ ߝ଴௜   iff				ܥܥ ൌ 0			 
Where  1iY  and  0iY represent welfare function of credit constrained and unconstrained 
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                                                 (7) 
Substituting equation (7) into equation (4) yields: 
ଵܻ௜ ൌ ߜଵ ଵܺ௜ ൅ ߪଵఌߣଵ௜ ൅ 	߭ଵ௜			iff				ܥܥ ൌ 1																																																																		(8) 	















  Count  Percent  Count  Percent  Count  Percent   
Gender               
  Male   131  67.53  249  87.37  380  79.33  ߯ଶ=27.72***  Female   63  32.47  36  12.63  99  20.67 
Age group               
  Below 35  25  12.89  20  7.02  45  9.39 
߯ଶ=8.69*   35‐45   70 36.08 94 32.98 164  34.24  45‐55   71  36.60  107  37.54  178  37.16 
  Above 55   28  14.43  64  22.46  92  19.21 
Education level               
  Primary school  18  9.28  22  7.72  40  8.35 
߯ଶ=2.33   Middle school  137  70.62  189  66.32  326  68.06 
  High school and above  39  20.1  74  25.96  113  23.59 
Main occupation               























Household size               
  Mean  4.43    4.4    4.41    ݐ=0.22 
Number of labour               
  Mean  2.10    2.48    2.33    ݐ=4.99***
Number of off‐farm labour               
  Mean  1.46    0.98    1.26    ݐ=6.44*** 
Number of children               
  Mean  2.89    3.11    3.02    ݐ=1.99** 
Farm land size               
  Mean  0.33    0.38    0.36    ݐ=1.93* 
Income               
  Mean  48.61    65.54    58.68    ݐ=6.23*** 
Consumption per capital               









typical  households  consists  of  5 members with  3  children.  Although  all  respondents  are 
engaged  in at  least one  farming activity, only 60% of  respondents consider  it as  the main 























































Variable  Coefficient  Odds ratio  Marginal effect 
GENDER  ‐0.775  0.46   
  (2.56)*     
AGE  ‐1.160  0.31   
    (3.04)**     
EDU  ‐0.590  0.55
    (1.99)*     
DEMANDDUM  2.316  10.13   
      (8.47)**     
LANDSIZE  ‐0.072  0.93  ‐0.016 
     (2.27)* 
INRATIO  ‐0.207  0.81  ‐0.046 
     (2.18)*     
LARATIO  ‐1.886  0.15  ‐0.426 
      (2.59)** 
OFFFARM  ‐0.627  0.53  ‐0.141 
     (3.03)** 
POOR  0.753  2.12   
    (2.30)*     
YENTHANH  0.444  1.55
  (1.29)     
THACHHA  0.231  1.26   
  (0.60)     
HUONGTHUY  0.888  2.43   
    (2.17)*     
Constant  1.599  4.95   
    (2.54)* 









































































POOR  ‐0.114  ‐0.180 ‐0.131 ‐0.154
    (3.16)**   (6.17)**    (3.88)**  (5.54)** 
LANDSIZE  0.007  0.011    0.007  0.009 
    (4.20)**   (3.51)**    (4.41)**  (3.45)** 
HH_SIZE  ‐0.113  ‐0.135 ‐0.113 ‐0.134
       (11.34)**    (11.88)**    (11.27)**  (10.74)** 
LARATIO  0.26  0.26    0.279  0.231 
      (4.11)**  (2.85)**    (4.57)**  (1.96) 
GENDER  ‐0.021  0.037 ‐0.005 0.027
  (0.65)  (1.40)    (0.18)  (1.02) 
AGE  ‐0.017  ‐0.029    ‐0.009  ‐0.066 
  (0.67)  (0.67)    (0.35)  (0.88) 
EDU   0.028  0.020 0.034 0.011
  (1.23)  (0.71) (1.57) (0.50)
CHILDSTU   0.140  0.225    0.133  0.227 
       (6.26)**  (8.66)**    (5.70)**  (7.63)** 
OFFFARM   0.104  0.128    0.112  0.114 
       (6.58)**   (6.05)** (7.14)** (4.97)**
INFORMAL    ‐0.076      ‐0.080 
      (3.40)**      (3.24)** 
Constant  2.542  2.556    2.483  2.531 
         (29.93)**   (29.43)** (41.66)** (26.82)**
ߪ଴ఌ	    0.156      (19.02)**       
ߪଵఌ     0.159      (13.25)**       
ߩ଴    0.314      (1.075)       
ߩଵ    ‐0.262     (3.15)**  
Log likelihood     130.8       
Wald test    404.71**   




















































































































































































  Count  Percent  Count  Percent  Count  Percent   
Gender               
  Male   131 67.53 249 87.37 380  79.33 ߯ଶ=27.72***  Female   63  32.47  36  12.63  99  20.67 
Age group               
  Below 35  25 12.89 20 7.02 45  9.39
߯ଶ=8.69*   35‐45   70 36.08 94 32.98 164  34.24  45‐55   71  36.60  107  37.54  178  37.16 
  Above 55   28  14.43  64  22.46  92  19.21 
Education level               
  Primary school  18  9.28  22  7.72  40  8.35 
߯ଶ=2.33   Middle school  137  70.62  189  66.32  326  68.06 
  High school and above  39  20.1  74  25.96  113  23.59 
Main occupation               























Household size               
  Mean  4.43 4.4 4.41    ݐ=0.22
Number of labour               
  Mean  2.10 2.48 2.33    ݐ=4.99***
Number of off‐farm labour               
  Mean  1.46 0.98 1.26    ݐ=6.44***
Number of children               
  Mean  2.89 3.11 3.02    ݐ=1.99**
Farm land size               
  Mean  0.33    0.38    0.36    ݐ=1.93* 
Income               
  Mean  48.61    65.54    58.68    ݐ=6.23*** 
Consumption per capital               










Variables Description Mean S.D. 
CONSTRAINED 1 if household’s credit constrained, 0 = unconstrained 0.40 0.49 
GENDER 1 if household head is male, 0 = female 0.79 0.40 
AGE 1 if household head is older than 55; 0 = otherwise 0.19 0.39 
EDU 1 if household head gets high school degree or higher,  
0 = otherwise 
0.24 0.42 
DEMANDDUM 1 if the amount of loan households needed to borrow is 
larger than  30 million VND, 0 = otherwise 
0.41 0.49 
LANDSIZE Size of household farm land (1000m2) 7.25 5.38 
INRATIO Ratio of non-farm income to farm income 1.99 2.34 
LARATIO Ratio of labour to total family members 0.55 0.19 
OFFFARM Number of off-farm labours 1.27 0.83 
POOR 1 if household have poor certificate, 0 =  otherwise 0.20 0.40 
HH_SIZE Household size 4.41 1.31 
CHILDSTU 1 if household have child being tertiary student 0.28 0.45 
INFORMAL 1 if household get insufficient credit from informal 
source 
0.22 0.41 
CON_PER Household’s consumption per capita (Million VND) 10.60 3.07 
YENTHANH Geography dummy variable 0.25 0.43 
THACHHA Geography dummy variable 0.25 0.43 
HUONGTHUY Geography dummy variable 0.24 0.43 
